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Medicion Eficaz de Riesgos y Performance
El binomio rentabilidad-riesgo es un elemento clave en la gestion de inversiones.

Si bien el concepto de rentabilidad suele estar claramente establecido en la gestidn de carteras, la
medicion de los riesgos lo estd en menor medida. No son pocas las entidades en las que el
control de riesgos no esta siendo efectuado con precision, resultando, por ello, poco eficaz.

Las turbulencias financieras de los ultimos afios han puesto de relieve que aquellas entidades que
carecian de los procedimientos y herramientas adecuadas para medir sus riesgos han sufrido
consecuencias dramaticas que, en algunos casos, han llegado a suponer la desaparicion de
instituciones centenarias: los tiempos han cambiado.

En muchos casos ocurre también que las mediciones de riesgos y performance no estan
integradas en un unico aplicativo, lo que genera falta de conexién entre los dos conceptos
“rentabilidad y riesgo” que, por definicidn, deben tratarse de forma conjunta en el mundo de la
gestion.

La eleccién de la herramienta adecuada para la gestion de los riesgos y medicion del performance
de las carteras es primordial. Mayor complejidad en las aplicaciones no implica necesariamente
mayor eficacia. Al contrario, las dificultades de compatibilidad, implantacién, mantenimiento e
interpretacion pueden suponer que los sistemas operen de forma deficiente y no puedan ser
aprovechados de forma eficaz.

éQué es SIGMA?

SIGMA es una herramienta para la medicion del riesgo y el performance de todo tipo de fondos
y carteras. Conscientes de que un conocimiento preciso y a tiempo de ambos aspectos es la base
para una gestion eficaz de carteras, IM Valora Consulting ha desarrollado esta herramienta
apoyandose en sus mas de 15 de afios experiencia en estos campos.

Ademas sabedores de que la informacidn relativa a los riesgos y performance no sélo es vital en el
seno de la entidad, sino que debe o puede querer compartirse con terceros, tales como clientes o
reguladores, en SIGMA se ha desarrollado un médulo de reporting a terceros para cumplir este
objetivo.

Una aplicaciéon, para cumplir con sus objetivos, tiene que ser de facil uso y amigable. SIGMA ha
sido desarrollada para que su manejo sea sencillo tanto en su uso como en su mantenimiento.

Porque cada entidad tiene necesidades y preferencias distintas, la aplicacion SIGMA ha sido
concebida para ser completamente personalizable gracias a su enfoque modular parametrizable
y personalizable. La entidad elige los mddulos que desea instalar.

En IM Valora siempre hemos pensado que las labores de medicion de riesgo y rentabilidad no
deben realizarse solo ex post, sino que pueden constituir una fuente de valor importante en la
gestidn. Por ello, una de las caracteristicas mas destacadas de SIGMA es que se han desarrollado
medidas ex ante que permiten anticipar el impacto de distintas estrategias de inversion en el
riesgo y el performance de las carteras.
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éPara quién es SIGMA?

SIGMA esta destinada a todas aquellas entidades financieras y no financieras que tengan que
realizar labores de control de riesgos y limites, analisis de rentabilidad, supervision de la gestién y
reporting a clientes y/o supervisores: entidades gestoras, depositarias, compafiias de seguros,
bancos, cajas, supervisores, entidades no financieras, asesores financieros, consultores, etc.

SIGMA y su Enfoque Modular

SIGMA se caracteriza por su sencillez de implantacién y operacion, a la vez que se beneficia de
toda la experiencia de Intermoney Valora Consulting en métodos cuantitativos aplicados a la
gestién de riesgos.

SIGMA se estructura en tres médulos principales: riesgos, performance y reporting.

= Moddulo de Analisis de Riesgos:

- Riesgo de Mercado — VaR, Stress Testing, Back Testing y Andlisis de Escenarios.

- Riesgo de Crédito y Contraparte — computacion de las Pérdida Esperada e Inesperada,
medicion de sensibilidad por categoria crediticia.

- Riesgo de Liquidez — estimacidn del tiempo necesario para liquidar una cartera

- Control de Limites.

=  Moddulo de Performance:

- Andlisis de Performance — estadisticos absolutos y relativos de rentabilidad-riesgo.
- Performance Attribution — descomposicién de rentabilidad por tipo de activo y medida
de la contribucidon de la gestidn al retorno de la cartera.

= Reporting a terceros — informes personalizados sobre el estado y evoluciéon de carteras
destinados a clientes e informes cuantitativos para el cumplimiento normativo.

SIGMA

MODULOS DE CALCULO GESTION DE SISTEMA

ANALISIS DE RIESGOS MANTENIMIENTO

> Riesgo de Mercado:
= VaR
= Stress-Testing
= Back-Testing
Riesgo de Crédito
Riesgo de Liquidez
Control de Limites

> Carteras e instrumentos

= Valoracion

= Operaciones

= Definicion
> Datos auxiliares

= Requisitos de datos por

funcionalidad

= Importacion / Edicion

PERFORMANCE

> Analisis de Performance

PARAMETRIZACION
> Performance Attribution )

Definicion de las carteras
Agrupaciones de carteras
Especificacion de limites y escenarios
de estrés

Definicion las propiedades de la base
de datos

REPORTING A TERCEROS

> Reporting a Clientes
> Reporting a Reguladores
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Maddulo de Analisis de Riesgos: Riesgo de Mercado

SIGMA calcula el riesgo de mercado de carteras de inversién a partir de la evolucidon de los
factores de riesgo que determinan su precio o valor final. Entre los principales factores de riesgo
se incluyen los siguientes:

= Tipos de interés.

= Spread de crédito.

= Rentavariable.

= Tipo de cambio.

= Materias primas.

= Volatilidades y correlaciones.

Todo ello aplicado a un amplio universo de instrumentos:

- Bonos con cupdn fijo.

- FRN.

- Bono convertible

- Depositos.

- Swaps.

- Cross Currency Swaps.

- Renta variable (contado).

- Fondo de inversion.

- ETF

- Futuros sobre bonos.

- Futuros FX.

- Futuros de renta variable.

- Opciones sobre futuros de bonos.
- Opciones de renta variable.

- Opciones de tipos de interés.

- Opciones FX.

- Otros instrumentos derivados y estructurados parametrizables segln sus caracteristicas.

SIGMA aplica dos metodologias de para medir el riesgo de mercado: VaR y Anélisis de Escenario /
Stress Testing.

VaR

SIGMA aplica el método VaR de acuerdo con los estandares internacionales y las mejores
practicas sectoriales, ofreciendo ademas las opciones necesarias para aportar flexibilidad sin
incurrir en una excesiva complejidad.

Diversidad de nodos de riesgo y asignacion de flujos de caja

Los vértices que se emplean quedan definidos por los tipos de activos que componen la cartera

bajo estudio. La aplicacidn SIGMA considera basicos los siguientes nodos de riesgo aunque,
dependiendo de las preferencias del cliente, pueden considerarse otros nodos adicionales.


http://www.efxto.com/diccionario/t/3863-tipo-de-interes
http://www.efxto.com/diccionario/t/3505-tipo-de-cambio
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Factores de Riesgo Estandar
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Bursdtiles monetario Estado anas Invers:on
Contado

1 mes - - v

3 meses - - v

6 meses - - v -
12 meses - - v

2 afios - - -
3 afios - - -
4 afios - - -
5 afios - - -
7 afios - - -
9 afios - - -
10 afios - - -
15 afios - - -
20 afios - - -
30 afios - - -
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Variedad de parametros de entrada

- Gestora / Grupo: Gestora o grupo a la que pertenece la cartera sobre la cual se quiere
realizar el anilisis.

- Cartera: Cartera objeto del analisis.

- Fecha Valor: Fecha de computacion del VaR.

- Nivel de Confianza: Nivel de confianza que el usuario defina o valor por defecto asociado a
la cartera.

- Horizonte Temporal: Normalmente definido por la politica de riesgos de la empresa o el
regulador.

- Guardar Resultados BD: Posibilidad de guardar los resultados del VaR en la base de datos
para su uso posterior.

- PDF / Excel: Seleccion del formato del informe a generar.

Sigma - Gestidn de Reesgos o/@ 3
Rietgs de Mercade - ViR Panmitnicn
Pardmeirgs Irdgrmes
Gastera [ Grupa Saleccicnar Getera J Grupo = POF
Canera: [ Excel
Fecha islor, Selwccione =
Wived de Contfinga (%) Selecrione -
Herigunte Temporal (dissl  Seleccione -

Guardsr Resultsdos en B0
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Resumen de VaR total de la cartera y por nodo de riesgo (Component VaR y VaR Beta)

= ) . valora
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Fondo Mixto, FI

Fecha de Calculo: 24 de octubre de 2014 Patrimonio: 8.379.395 EUR

Resumen de los resultados de VaR

VaR de la cartera Parametros de célculo
. . . . Volatilidad Divisa de Valoracién EUR
VaR Diversificado  VaR no Diversificado CVaR 3
(anualizada) Horizonte Temporal (dias) 5
Importe 188.302 337.049 215.730 - Nivel de Confianza 99,00%
En% 2,25% 4,02% 2,57% 3,59% Histdrico de datos (afios) 2
Composicionde la cartera VaR por tipo de riesgo
RF-
. Corporativa;
RF-Corporativa . 3% RF-Depositosy
9% RF-Depésitosy CC; 0%

cc /

1% I/

RV-Acciones

48% RF-
Instituciones
Financieras;

20%

RF- RV-Acciones;
Instituciones 76%
Financieras

42%

VaR por nodo de riesgo: Tipo Activo - Divisa

Divisa

Tipo de Activo Total
CAD EUR GBP HKD usb
Renta Fija - 0,51% 8,32% - 15,40% 24,23%
Corporativa 0,19% 3,19% 3,37%
Depésitos y CC 0,15% 0,25% 0,39%
Instituciones Financieras 0,32% 8,17% 11,97% 20,46%
Renta Variable 3,55% 6,75% 15,78% 3,42% 46,27% 75,77%

Capacidad de andlisis de cambios en el VaR por nuevas posiciones: Incremental VaR, que permite
medir el cambio del VaR de la cartera ante modificaciones en la composicién de la misma.

Analisis de Escenarios y Stress Testing

Complementariamente al analisis VaR, relevante en entornos de normalidad, SIGMA ofrece la
posibilidad de simular artificialmente entornos de excepcionalidad, permitiendo evaluar la
incidencia sobre el valor de la cartera de variaciones extremas de:

Tipos de interés: desplazamiento de la curva (o del spread swap-deuda de las curvas de tipos).
Divisa.

- Acciones.

- indices y Fondos.

- Materias Primas.

- Volatilidades implicitas y/o histéricas.
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Fondo Mixto, FI

Fecha de Calculo: 24 de octubre de 2014

Patrimonio: 8.379.395 EUR

Escenarios por tipo de nodo de riesgo - movimientos aplicados sobre la totalidad de los activos pertenecientes al nodo

VaR con un nivel de confianza de 99,00% y un horizonte temporal de 5 dias

188.302 EUR

Exposicion 16.011.188 EUR
Amplitud Movimiento VaR Diversificado Exposicion
Escenario Nivel Volatilidad Importe Cambioen % Importe Cambioen %
Divisa
Variacién -40% - 118.711 -36,96% 10.662.994 -33,40%
Variacién -30% - 136.040 -27,75% 12.000.042 -25,05%
Variacién -20% - 153.425 -18,52% 13.337.091 -16,70%

Los escenarios son totalmente personalizables por el usuario atendiendo a sus necesidades.
SIGMA contempla distintos tipos de escenarios:

- Movimientos sobre un nodo de riesgo particular.
- Movimientos sobre un conjunto de nodos de riesgo.
- Agrupacidn de movimientos individuales para cada uno de los nodos de riesgo.

Moddulo de Analisis de Riesgos: Riesgo de Crédito

SIGMA calcula la posible pérdida econdmica derivada de incumplimientos por la contraparte,
tanto si se trata de bancos e instituciones financieras como si se enfoca a empresas y organismos
de otros sectores.

Como en el Riesgo de Mercado, también en los procesos de medicidn de Riesgo de Crédito, la
aplicacion permite al usuario definir sus factores clave:

L Sgma- it e friges |
- Fecha Valor.

- Horizonte Temporal

. . Tloerne
Normalmente definido por la —
Lo . . Parfmetiog Infodmes
politica de riesgos de la entidad Gesors G o —T— 5
o el regulador. = e
- Nivel de Confianza.
Fecha Walor: Selece lone =
- Correlacién Gardar usstacon 180
Entre los instrumentos de una ; .
Calowlar Salir
cartera, que sera mayor o —

menor en funcién del tipo de
inversor o de los sectores en
los que se invierta.

- Numero de Simulaciones
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SIGMA ofrece una estimacion fiable del Riesgo de Crédito y Contraparte, presentando el doble
enfoque de Pérdida Esperada y de Pérdida Inesperada, esta ultima con o sin diversificacion.

- Pérdida esperada: pérdida promedio de toda la cartera en el horizonte temporal especificado.

- Pérdida inesperada diversificada: pérdida maxima conjunta de toda la cartera, dado un nivel
de confianza y un horizonte temporal, considerando el efecto de diversificacién de la cartera.

- Pérdida inesperada sin diversificar: suma de las pérdidas maximas de cada activo de la
cartera, dado un nivel de confianza, preestablecido para las pérdidas individuales de los
activos de una cartera.

N 4
sigma ( T . O T “. valora_
2 N Pérdida por Riesgo de Crédito m consulting
Fondo Crédito, Fl
Fecha de calculo: 30 de noviembre de 2014 Patrimonio: 3.573.708 EUR

Resumen de los resultados de pérdidas por riesgo de crédito

Pérdida por riesgo de crédito de la cartera Parametros de célculo
Pérdida Esperada 2,25% Horizonte Temporal (afios) 1
Pérdida Inesperada Diversificada 16,33% Nivel de Confianza 99,00%
Pérdida Inesperada Analitica 48,36% Nivel de Correlacién 30,00%
Velocidad de convergencia Nivel de pérdida en funcién de las simulaciones
6% - m - m e 70% === mmmmmmmmmmmm e
Pérdida Media por Riesgode Crédito
5% 4o 60% g == ------m-mmmmmmmmmmm oo
Pérdida Media en Funciéndel Nimerode
Simulaciones 50% - ooooooooooooooosoooooooooooooooo
4% +- F
. $40% -
2 3% oo mmoooemoooooeoooooo 2
5 E30% H------ -
a =
O e R — ﬂ)
2% R20% Hp - - m o
1% t - - - - s s oo oooooooooooooos 10% HE B ---------="m e -
0% T : : : r . . . . 0% - -l -
1 201 401 601 801 1001 1201 1401 1601 1801 0.0% 3.9% 7.8% 11.7% 15.7% 19.6% 23.5%
Numero de Simulaciones Pérdida
Descomposicion del riesgo de crédito por instrumento
Tasa de Pérdida Pérdida Inesperada
Nombre R .. Spread (pb) Exposicion d
ecuperacion esperada Diversificada Sin diversificar
Total Cartera 2.516.987 2,3% 16,3% 48,4%
Comunidad De Madrid 4,30% 15/09/26 40,00% 200 pb 102.608 0,08% 0,75% 2,45%
Comunidad De Navarra 4,00% 23/11/21 40,00% 164 pb 106.051 0,07% 0,59% 2,53%

Para complementar este anadlisis, SIGMA permite medir la sensibilidad de una cartera de renta fija
a movimientos de tipos de interés, tanto a nivel de posicidn como a nivel de categoria crediticia.
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Fondo Mixto, FI

Fecha de Calculo: 24 de octubre de 2014 Patrimonio: 8.379.395 EUR

Perfil Rating - Duracion

Duracién (modificada)

Rating de6meses dela2 de2a3 de3as5s de5a10 . Total
<6 meses alafio aios aios afos afos > 10 afios

Investment Grade 6,06% 0,00% 0,00% 0,00% 7,87% 0,00% 6,00% 19,93%
AAA 0,00%
AA+ 0,00%
AA 0,00%
AA- 0,00%
A+ 0,00%
A 0,00%
A- 3,05% 3,05%
BBB+ 3,82% 3,82%

Maddulo de Analisis de Riesgos: Control de Limites

Una herramienta basica y eficiente de la gestidn de riesgos es la fijacidn de limites que una cartera
no puede exceder. En muchos casos, los limites de inversidn son establecidos por los reguladores,
si bien las politicas de inversién pueden afiadir restricciones adicionales.

Tradicionalmente, los limites se establecian por emisor y por tipo de activos, aunque, con el
desarrollo de los activos y mercados financieros, la complejidad de las labores de control de
limites se ha incrementado significativamente: distintos tipos de limites, medicién y definicién de
las exposiciones, nimero de limites, distintos requisitos legales segun el tipo de vehiculo de
inversion y la domiciliacién del mismo, etc.

Este modulo pretende dar respuesta a estas necesidades, permitiendo medir y controlar los
limites de una manera flexible y eficaz:

- Exposicién por instrumento, emisor, rating, tipo de activo, etc.
- Diversificacion.

- Liquidez.

- Niveles de riesgo.

Ademas, la exposicidon a derivados puede medirse de diferentes maneras segun los requisitos y
necesidades de la entidad: exposicién nominal, exposicion ajustada por la delta, compromiso por
el método estandar o por el método de duraciones, etc.
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Fondo Mixto, FI
Fecha de Calculo: 24 de octubre de 2014

Limites legales (Fl espaiiol)

Patrimonio: 8.379.395 EUR

Limites por titulo
Caso general

Limite por titulo

Limite

Valor en el
Fondo

Observaciones

<10%

7,20%

v LBG Capital: 7,2%

Suma posiciones con ponderacidn superior al 5% <40% 12,73% v
Emisor: Estado miembro UE (o similar)

Limite por emision <30% y nimero de emisiones >5 - v
Cédulas y similares

Limite por titulo <25% - v

Suma posiciones con ponderacion superior al 5% <80% - '
Titulos no cotizados <2% 0,00% v

Modulo de Performance: Analisis de Performance

Las medidas de performance de SIGMA permiten evaluar, desde un enfoque de riesgos, los
resultados obtenidos por una cartera o fondo.

Una especial atencién se ha prestado a la definicidon de los benchmarks debido a su importancia
en la gestidn indiciada de las carteras y la medicién del performance de la gestién. El incremento
en la complejidad de las carteras, hace necesario compararlas con un conjunto ponderado de
indices (benchmark compuesto) pre-definido por el usuario. Ademads, se pueden especificar como
benchmarks no solo indices sino cualquier activo financiero siempre que éste exista en la base de

datos.

Los resultados de medicion de performance que facilita SIGMA incluyen una extensa relacién de
indicadores, informando sobre distintos enfoques de evaluacion del binomio rentabilidad/riesgo
en los plazos especificados, destacando los siguientes:

- Medidas absolutas de performance: ratio de Sharpe, ratio de Sortino, ratio Omega, etc.
- Analisis de Drawdown.
- Medidas relativas de performance: ratio de Treynor, Alpha de Jensen, ratio de Informacidn,

etc.

- Tracking Error: Ex-Post, Ex-Ante total, por instrumento y por nodo de riesgo.

10
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Fondo Mixto, FI Ventana temporal: 01-01-09 a 24-10-14

Benchmark 1: Eurostoxx-50 Benchmark 2: Eurostoxx-50: 50,00% Tipo libre de riesgo: Euribor a 3 meses
EFFAS Euro Govt 1-3 afios: 20,00%
EFFAS Euro Govt 3-5 afios: 30,00%

Rentabilidad acumulada desde inicio Hi: de los rendi
L
m— Distribucion Empirica
30% - emmmm Distribucion normal == -k === --=--------------
25% --------mmmmmmeooooon B | eI E T
bl GG EEEELEEE & o § SETTETEET T e et sy
15% f--mmmmmmmmme oo oo -8 ;\ —————————————————
L e o B B
L e B B B B
—— Benchmark 1
— 0% =i o ey
********************************************** o o g g e o oo s s
ene-09 oct-09 jul-10 abr1l ene12 oct-12 jul-13  abr14 WQ&'N@@;‘?“’Q%», @N‘f.y’,@’,v@
Medidas de rentabilidad - riesgo
Desde Inico Ultimos Desde Inico Ultimos
Desde inicio . —_—_ Desde inicio
Afi0 2014 12 meses 3 afios Afi02014 12 meses 3 afios
Rentabilidad acumulada Volatilidad anualizada
Fondo 34,29% 3,15% 4,20% 28,55% Fondo 4,50% 4,13% 4,03% 4,57%
Benchmark 1 23,81% -2,53% -0,28% 27,91% Benchmark 1 22,70% 15,47% 14,99% 21,51%
Benchmark 2 27,41% 0,77% 2,10% 22,53% Benchmark 2 11,53% 7,85% 7,61% 11,06%
Rentabilidad diaria media Downside deviation (5,00%)
Fondo 0,02% 0,01% 0,02% 0,03% Fondo 3,24% 3,13% 3,02% 3,30%
Benchmark 1 0,02% -0,01% 0,00% 0,04% Benchmark 1 15,95% 11,45% 10,96% 15,24%
Benchmark 2 0,02% 0,00% 0,01% 0,03% Benchmark 2 8,07% 5,78% 5,55% 7,80%
Rentabilidad diaria maxima
Fondo 1,72% 0,68% 0,68% 1,29% p i6n grafica del bi ino rentabilidad - riesgo
Benchmark 1 10,35% 3,05% 3,05% 6,08%
Benchmark 2 6,00% 1,58% 1,58% 3,06%

Rentabilidad diaria minima

Fondo -1,35% -0,95% -0,95% -0,95% s
Benchmark 1 -6,12% -3,61% -3,61% -5,26% L:—E
Benchmark 2 -2,84% -1,85% -1,85% -2,61% H
Rentabilidad anualizada §
Fondo 5,02% 3,73% 4,04% 8,40% 3
9 o o o H i i
Benchmark 1 3,61% -2,97% -0,27% 8,22% ] A Benchmark2 | ‘ ‘ ‘
Benchmark 2 411% 0,90% 2,02% 6,74% [T R [ [ R !
% de dias con rentabilidad positiva |
Fondo 52,44% 52,58% 50,19% 53,06% 0%
% 5% 10% 15% 20% 2%
Benchmark 1 49,34% 49,77% 49,04% 50,13% e

Maddulo de Performance: Performance Attribution

SIGMA realiza mediciones de performance attribution absolutas y relativas.

Los criterios clasificatorios son personalizables y personalizables seglin las necesidades de la
entidad y las caracteristicas de la cartera. Los mas frecuentes incluyen:

- tipo de activo / instrumento;
- tipo de emisor;

- sector industrial;

- divisa;y,

- zona geogrifica.

Ademas para los instrumentos de renta fija, criterios adicionales se pueden especificar tales y
como el rating, vencimiento o duracién.

Para el performance attribution multi-periodo se utiliza el método propuesto por Frongello [2002]
por su implementacién eficaz e intuitiva.

11
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Para el performance attribution relativo se aplica la descomposiciéon propuesta por Brinson vy
Fachler [1985] para medir el efecto de la gestién activa segregando los efectos debidos a la
asignacion de activos, la seleccidn de titulos y la interaccion entre ambos efectos.

2 e @
S'gme':<\ Informe de Performance Attribution n ‘c'grl]gﬂﬁmg

Fondo Mixto, FI Fecha de cilculo: 24 de octubre de 2014

Composicion de la cartera y del benchmark

60% === === mmmmm oo
. Cartera
Tipo Activo h
24-oct-14 30-sep-14 31-dic-13
Renta Fija Corto plazo 17,38% 16,50% 13,21% 20%
Largo plazo 34,67% 34,21% 30,26% 30%
Total Renta Fija 52,04% 50,71% 43,47% 50%
Renta Variable 47,96% 49,29% 56,53% 50%
Total 100% 100% 100% 100%
Renta Fija Renta Variable
M Cartera a 24-oct-14 M Cartera a 30-sep-14
M Cartera a 31-dic-13 M Benchmark
Descomposicién de la rentabilidad por tipo de activo
800pb
] MTD YD 600pb
Tipo Activo 400pb
Cartera Benchmark Cartera Benchmark 20000
P
Renta Fija Corto plazo 101,9pb 4,3pb 335,1pb 31,4pb opb
Largo plazo 74,0pb -12,9pb 277,1pb 152,1pb -200pb
Total Renta Fija 175,9pb -17,2pb 612,1pb 183,6pb oo
-600p!
Renta Variable -93,4pb -303,1pb -1083,9pb -126,5pb -800pb
Total 82,5pb -320,3pb -471,8pb 57,1pb -1000pb
1200pb
Cartera Benchmark
M Renta Variable M Renta Fija
Performance Attribution Relativo MTD
250pb
Tipo Activo Total Allocation Selection Interaction 2000
pb -
Renta Fija Corto plazo 95,0pb -10,4pb 127,8pb -22,4pb 150pb +-
Largo plazo 100,3pb 11,7pb 77,7pb 10,9pb 100pb
Total Renta Fija 195,4pb 1,2pb 205,6pb -11,4pb Sopb
Renta Variable 207,4pb 2,0pb 208,4pb -3,0pb opb
Total 402,8pb 3,3pb 413,9pb -14,4pb _50pb
Renta Variable Renta Fija
W interaction m Selection Allocation

Maddulo de Reporting a terceros

Poder compartir informacion de manera precisa y a tiempo con terceros, incluyendo clientes y
reguladores, es un elemento clave de éxito. En SIGMA, se ha desarrollado un mdédulo para realizar
informes personalizados para cumplir con ésta misidn.

El reporting a clientes incluye el estado de la cartera de cada cliente a una fecha dada con su
evolucidn desde el inicio del afio en curso y desde su creacidn asi como métricas de performance,
performance attribution y riesgo todo ello personalizable al tipo de cliente y de cartera
gestionada.
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= valora
L1 m b
Valoracidn Ganancias y Pérdidas {en %)
[dic1l Adguisicion  30-nowiZ 3loct-12  3ldicll  Adquisicion  EnelMes EnelAfio Desde inicio
" 4,050 14 L
Total Liguide 24,050 24,050 147,331
Total Liguidez 050
i 1032 1 i 109,45 I 11 s
e
Valoracién de la cartera _~ 31,0 v
—_—_— Ganancias / Pérdidas (en %) - = T : " n - n
Desde Inicio
en USD)
{ ) En el mes Enelaio o 201y " S o o
tiquidez 24,050 % % 0%
Renta Fija 1,557,440 a.66% a81% &33% B N L738 1801 B -
Renta Fya Corporativa 968,297 6.14% 5.09% . . S .
Renta Fya Sector Bancario 589,143 267% 220% .
Renta Varioble 34,800 0.58% 0.58% 103 102 163,076 162,904 156,497 156,436 0.11" .27 ar
Contado 34,800 -0.58% 0.58% 133 2
Total 1,616,290 135% 823% 7.75% . e e ! e
68,207 61158 71257
Composicion de la cartera Performance Attribution (micio 2012)
100 s " 4
por tipo de activo 104 238269 23e.863 239277 234828 0.8%%  6.63% 6.8
upan cor| Rénta 5
Vanable N
Total sector | o Total 589,143 55,837 509,951
contado sertiion 1,557,440 1,546,591 1,302,528
Ranta Variable g '
contada rora
mesearchint| | goun, 145 277 13,500 500 537
Totalontod| | sancano \ 34,800 23,775 43,500
Total Renta var 5 34,800 23,775 43,500
Total Cartera — 1,618,250 1,584,516 1,493,353 135% 8.23% T.75%
Total
Corporativ
v
J

Gestion del Sistema: Tarea Critica pero Sencilla

Adicionalmente a los mddulos de célculo, SIGMA mantiene una estructura constante e intuitiva
en su barra de herramientas para incluir las tareas de mantenimiento y parametrizacion con el
objetivo de facilitar su empleo.

Mantenimiento

El desplegable “Mantenimiento” concentra todas las tareas de actualizacion de la base de datos,
permitiendo realizar todas las labores de carga de datos, edicidn y modificacion de forma comoda
y segura.

[ L Sigma - Gestion de Riesgos

Mantenimiento

,m Importar 3 Cartera

Composicion Benchmarks 3

Consultar Valor Liquidative

Histdrico Carteras 3 Tipo de Cambio

Maodificar

Instrumentos 3

Datos Riesgo de Mercado 3

Datos Riesgo de Crédito

Datos Riesgo de Liquidez

Datos Control de Coeficientes

Exposiciones y Volatilidades Imp. 3

Salir

Las opciones “Composicidn Carteras” y “Composicion Benchmark” permiten la consulta o
modificaciéon de las posiciones diarias de las carteras y su valoracidon asi como especificar los
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benchmarks asociados a cada una de las carteras. A su vez, en la opcién “Instrumentos”, el
usurario puede incluir, modificar y/o eliminar los instrumentos los instrumentos que componen
las carteras.

El proceso de actualizacién se puede realizar mediante la importacion de ficheros externos,
seleccionando simplemente la opcidon “Importar”. Igualmente, se puede efectuar de manera
manual desde la aplicacién, alternativa utilizada, en general, para modificar algun valor atipico.

Sigma - Gestién de Riesgas (=1=] 8 ]

Ver Carteras

Seleccionar Cartera

Gestora: Gestora Demo -

Cartera: [Fondo Demo, Fi [

Fecha Valor:  24/10/2014 -

|I'BWII:|Q'|I0 Mambre Numero Titulos Valor de Mercado i
CNEICO0DD379 | Guangshen Railway | 1.000.000,00 | 314.651
XS0459090691 | LBG 11,125% 04/11/20 180.562,00 339.490
NSO459088281 | LBG 6,4% 25/05/20 750.000,00 64157
WSOSE2354322 | Mscqusei B.375% 29/12/49 315.880,00 341390
USS770811025 | Mattel 15.000,00 350.087
GBODBOHZKS3S | Petrofac Ltd 22.000,00 298305 | _
¥SOSBO467675 | Prudential 7.75% 29/12/49 236.910,00 255176
50429467961 | RSA Insurance Group 9,375% 20,0539 15392000 320326
ES0313860587 | Sabadel| 5% 28/10/2017 300.000,00 311314
USTOG0S0BE82 | Samsung Electronics | 700,00 189.938
BAMGTALSFINST  Seadrill 1500000 aenganl ™

No solo la composicién de las carteras e instrumentos se deben actualizar sino que cada una de
las funcionalidades necesita datos auxiliares para su correcto funcionamiento. Por ello, para cada
una de las funcionalidades, el usuario puede verificar qué datos estdn requeridos dadas las
caracteristicas de las carteras y de los instrumentos que las componen. Una vez determinados
dichos requisitos, se puede proceder a la actualizacién pertinente mediante la importacién de
ficheros externos o manualmente desde la aplicacion.

L Sigma - Gestién de Riesgos. [ e
Requerimientos
Fecha de Calculo:  24/10/2014 -
Curvas de Tipos de Interés \ Precios Subyacentes, Dividendos y Volas.
o Nombre Divisa ol Nombre Emisor
Divisa Emisor
1 EUR 1 Gobierno
EUR 2 Swap

2 usD 1 Gobierno

2 usD 2 Swap

7 CAD 2 Swap

Exportar I ‘ mprim | [ salir
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Parametrizacion

En la primera parte del menu Parametrizacion, mediante las opciones “Gestoras”, “Carteras” y
“Benchmarks”, el usuario puede incluir dichos objetos y especificar sus caracteristicas. En el caso
de una cartera, se definen caracteristicas tales como su nombre, el tipo de vehiculo, domicilio
legal asi como los parametros de célculo utilizados por defecto en las funcionalidades de Andlisis
de Riesgo y de Performance, como por ejemplo, el nivel de confianza y el horizonte temporal
utilizados para la medicion del VaR.

Parametrizacién
Gestoras
“Canenas
7 aien&};\;rks

Consultar
Darde Alta

Agrupaciones Moaificar

Escenarios de Estrés Eliminar

Umites

Base de Dates

La opcién “Agrupaciones” permite crear, modificar o eliminar grupos de carteras que, a su vez, se
utilizan para ejecutar tareas agregadas: en el lugar de realizar un informe sobre una Unica cartera,
SIGMA permite generarlos directamente sobre un grupo de carteras y asi evitar repetir el tedioso
proceso de ejecucién para cada una de las carteras.

De manera similar, el usuario puede definir limites de inversién y escenarios de stress segun sus
propias necesidades asi como gestionar los pardmetros de la base de datos.

Soporte Técnico y Funcional

SIGMA cuenta con el respaldo de Intermoney Valora Consulting y sus mas de 15 afios de
experiencia en modelos y aplicaciones financieras de valoracién y medicién de riesgos. Nuestra
vocacion de servicio y compromiso garantiza una atencién al cliente eficaz y resolutiva.

Cualquier necesidad especifica o adicional del usuario puede ser desarrollada ad hoc, con garantia
de integracion y funcionalidad.

Siguientes Pasos

SIGMA es una herramienta en constante evolucién. Los mddulos siempre se mejoran para
incorporar los Ultimos avances técnicos tanto a nivel de sistemas como a nivel econdmico vy
financiero. Por tanto, el servicio de mantenimiento de SIGMA garantiza la adaptacion de la
herramienta al entorno regulatorio asi como a las mejores practicas de la industria.
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