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Grupo CIMD
Grupo CIMD es el principal grupo independiente en mercados financieros del sur de 

Europa, formado por 15 compañías con más de 380 profesionales.

Área de Negocio

Intermediación

Consultoría

Gestión

Asset Backed Finance

Energía

Private Debt Credit
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Cifras y Accionistas

Algunas cifras recientes

83,1M€ 46,4M€ 15 430+
Beneficio 2025 Patrimonio Neto 

2025
Compañías Profesionales

Inversores

50%

12,5%

11,8%

11%

7,4%

7,3%

Grupo CIMD
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Intermoney Valora
Intermoney Valora Consulting es la empresa del 
Grupo CIMD que ofrece servicios de consultoría 
financiera desde 1998.

Somos completamente independientes y 
garantizamos la objetividad de nuestras 
actuaciones y la orientación exclusiva a la 
generación de valor para el cliente. 

Nuestros servicios

Valoración

Auditoría Interna

Administración de Fondos

ESG

Riesgos

Forensic

6

Cumplimiento Normativo
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Nuestros Valores

02
INDEPENDENCIA
Un análisis objetivo e imparcial 
que nos permite centrarnos 
exclusivamente en crear valor 
para el cliente.

04
FLEXIBILIDAD

Flexibilidad total para satisfacer 
las necesidades y preferencias 
de nuestros clientes.

COMPROMISOS

EXCELENCIA
La calidad, la precisión y el 

rigor están al frente de 
nuestra cultura profesional.

03
FOCO AL CLIENTE

La satisfacción de nuestros 
clientes es nuestra misión y 

nuestro motor clave.

01

IM Valora
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Valoramos proyectos y empresas en todas las 
fases de su desarrollo, desde su creación hasta su 
madurez.

Desde bonos convencionales hasta los productos 
estructurados más complejos: nuestros modelos 
abarcan toda la gama de instrumentos.

Valoración
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Valoración de Compañías 
y Otros Activos:

Recurrencia
Realizamos valoraciones con frecuencia 
mensual, trimestral, anual o incluso de 
forma puntual, adaptándonos al cliente.

Uso Externo: Informes de Experto
Informes de expertos independientes para 
arbitrajes, litigios y solicitudes de las 
autoridades de supervisión.

Unidad de Valoración
Externalización de la unidad de valoración 
de las SGEIC, actividad registrada y 
autorizada por la CNMV.

Uso Externo: Informes M&A Cumplimiento Normativo
Adaptamos nuestros informes a los 
requerimientos de los principales órganos 
regulatorios como CNMV, CNMC u otros.

Uso interno
Elaboramos y emitimos informes de 
valoración para su uso interno, 
presentación al Consejo, entre otros.

ValoraciónServicios

Valoramos todo tipo de activos con el máximo rigor, independencia y objetividad, 
adaptándonos a las necesidades del cliente

Valoración de Instrumentos 
Financieros:

Informes de expertos independientes para 
operaciones de M&A (PPA), valor 
razonable, precios de transferencia.



Valoración Instrumentos Financieros

Desde bonos convencionales hasta los productos 
estructurados más complejos: nuestros modelos abarcan 

toda la gama de instrumentos.

1
Instrumentos simples y bonos
Bonos cupón fijo,  bonos cupón variable, swaps de tipo de interés, 

depósitos, repos y mucho más.

2
Derivados simples
Bonos con opciones call, futuros sobre bonos e índices, caps, 

floors, collars, swaptions y opciones plain vanilla, entre otros.

3
Productos complejos
Opciones exóticas, swaps de divisas, bonos convertibles, CDS, 

swaps de rendimiento total y bonos estructurados.

Servicios Valoración
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Fondos de inversión y de 
capital riesgo

Valoración de participadas, incluidos proyectos de capital 

riesgo de varios sectores, así como el cálculo del valor 

liquidativo con la frecuencia necesaria.

Intangibles

Valoración mediante el empleo de metodologías propias 

para marcas, patentes, tecnología y fondo de comercio, 

conformes con la NIC 38.

Acciones sin liquidez y excluidas

Determinación del valor razonable de acciones con escasa 

liquidez o excluidas de cotización con la periodicidad 

establecida y adaptada a las necesidades del cliente.

Empresas y proyectos

Valoraciones de empresas, desde la fase inicial hasta la 

madurez, para la planificación estratégica, la obtención 

de financiación y la presentación de informes.

Valoración de Compañías y Otros

Servicios Valoración
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IM Valora está especializada en la valoración de todo tipo de activos, desde compañías no 
cotizadas o de escasa liquidez, hasta valoración de intangibles.



Compañía excluida de bolsa

Valoración mensual de una 
reconocida empresa española para 
sus accionistas tras su salida de 
bolsa.

VC y fondos alternativos

Internalización de la unidad de 
valoración de fondos de capital 
riesgo y fondos alternativos 
españoles y portugueses.

Institución crediticia líder

Valoración anual de una entidad 
de crédito europea líder en el país 
desde hace más de 15 años.

Valoración bonos ilíquidos AIAF

Valoración diaria de todos los 
bonos ilíquidos en el AIAF desde 
hace más de 20 años.

Asesoría Banco de España

Valoración y asesoramiento de 
mercado para la adquisición de 
bonos de titulización.

+ 80,000 + 1,000,000
Instrumentos valorados Valoraciones anuales

Líderes en el mercado ibérico desde 1998

Experiencia: Valoraciones Periódicas
Experiencia Valoración
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Experiencia: Proyectos Destacados

1 B2B Tech VC Fund
Valoración trimestral de un fondo de capital riesgo especializado en startups tecnológicas B2B y capital semilla desde 2016.

2 Fondos de fondos
Valoración trimestral delegada de los fondos de capital riesgo gestionados por un importante grupo financiero español.

3 Private Equity deuda inmobiliaria
Valoración trimestral de la primera sociedad de capital riesgo española en invertir en deuda inmobiliaria, haciendo uso de 
beneficios fiscales insulares.

4 Capital Riesgo Aviación y Renovables
Valoración recurrente de fondos gestionados por conocidas Sociedades españolas con más de 4 aviones en cartera y 
más de 10 proyectos de energía renovable

5 Resolución Bancaria
Designación como entidad valoradora en procesos de resolución bancaria desde el año 2018 por el FROB.

6 Inversiones en cartera bancaria
Más de 30 valoraciones de inversiones directas en los sectores de servicios financieros, textil, hostelería y energía.

Experiencia Valoración
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Gestión de Riesgos

1
Unidad de Gestión de Riesgo
Internalización total de la función de gestión de riesgos para sociedades gestoras (SGIIC y SGEIC) y empresas de 
servicios de inversión (AV y SV).

2
Evaluación de Riesgos
Medición de los riesgos de mercado, crédito, contraparte y liquidez, incluidas pruebas de resistencia
 y análisis retrospectivos.

3 Estrategias de cobertura
Diseño, implementación y seguimiento continuo de programas de cobertura a medida.

4
Consultoría
Diseño de la función de  gestión de riesgos, elaboración de mapas de riesgos globales, gobierno corporativo 
y auditoría de los sistemas y políticas de gestión de riesgos.

5
Soluciones IT
Herramientas propias de gestión de riesgos y plataformas de evaluación de la eficacia de las coberturas.

Soluciones integrales de gestión de riesgos para sociedades gestoras, empresas de 
servicios de inversión e instituciones financieras — servicio autorizado por la CNMV—.

Servicios Gestión de riesgos
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Delegación y consultoría
Internalización

Diseño de políticas
Identificación de riesgos y definición de metodologías y 
técnicas de medición para cada vehículo.

Monitoreo de límites
Medición continua de los límites de riesgo de mercado, de 
crédito, de liquidez, de contraparte y de concentración.

Impacto de las posiciones
Evaluación del impacto de las nuevas posiciones en el 
perfil de riesgo global del vehículo de inversión.

Test de estrés
Realización de las pruebas de resistencia obligatorias, 
análisis de escenarios y controles de la posición de 
liquidez.

Consultoría
Proyectos de asesoramiento en la creación y el diseño de 
la función de gestión de riesgos o en la auditoría de 
metodologías y sistemas.

Capacidades adicionales
• Cálculo de los requisitos de capital.
• Revisión anual de procedimientos y políticas.

Evaluación de nuevas operaciones
Verificación del cumplimiento de los procedimientos de 
due diligence y de la política de inversión y de riesgos.

Requerimiento de capital
Cálculo de los requisitos de capital y verificación del grado 
de cumplimiento de la normativa aplicable.

Servicios Gestión de riesgos

15
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Internalización de la unidad de cumplimiento normativo

Comercialización y diseño de producto

Procedimientos de diseño de producto, comercialización, 
comunicación y seguimiento de su aplicación en función del 
binomio producto-cliente.

Mejor ejecución

Diseño y seguimiento de procedimientos de mejor ejecución 
para un resultado óptimo para el cliente cuando opera con 
instrumentos financieros. 

Conflicto de intereses

Desarrollo de políticas ad hoc y seguimiento recurrente de 
su implementación.

Política de remuneración

Diseño, implementación y supervisión según requisitos 
regulatorios.

Informes regulatorios

Cumplimentación de formularios exigidos por los 
supervisores.

Abuso de mercado

Desarrollo y comprobación del cumplimiento de los 
procedimientos para evitar el abuso de mercado.

Requisitos organizativos

Planes de contingencia, seguridad de la información, 
resiliencia digital, atención al cliente, etc.

Prevención de BC / FT

Procedimientos de control interno para la prevención de 
blanqueo de capitales y asesoramiento ante la Autoridad 
Supervisora.

Servicios Cumplimiento

Cumplimiento Normativo



Implementación de procedimientos y metodologías para prevenir y detectar el 
blanqueo de capitales y la financiación terrorista

Diligencias de PBC/FT
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Identificación y Conocimiento de la Empresa objeto de inversión (KYC-Diligencia Debida)
Análisis y calificación del Riesgo de PBC/FT de las sociedades a invertir.

Diseño, coordinación y parte en las actuaciones de responsabilidad (reporting, revisión de operaciones de riesgo alto,..) . 

Monitorización y Seguimiento
Análisis de las operaciones para detectar patrones inusuales o sospechosos.

Comunicación de Operaciones Sospechosas
Apoyo en los reportes al SEPBLAC de cualquier indicio de blanqueo de capitales (reporting recurrente o extraordinario).

Diseño del Canal Interno de Información o Denuncias
Formulario de acceso para denuncias anónimas y procedimiento de actuación.

Prevención:

Comisión de Delitos y Fraudes
Probabilidad de incurrir en un delito según 
los documentos aportados y opciones para 
mitigar o cancelar el riesgo.

Sanciones
Apoyo en la gestión del proceso de 
comunicación con la Autoridad 
Supervisora.

Cultura de Integridad Empresarial
Diseño del plan de capacitación del 
personal y establecimiento de 
procedimientos internos.

Miembro del Órgano de Control Interno (OCI)

Servicios Cumplimiento



50+
Gestoras

200+
Vehículos bajo gestión

€10B+
AuM

25+
Años de experiencia

Clientes destacados Riesgos

Santander AM, CaixaBank AM, Banc Sabadell, 

March Private Equity, Inversis, AMCHOR 

Investment Strategies, MCH Private Equity, 

Artá Capital, Portobello, Swanlaab.

Experiencia Gestión de riesgos y Cumplimiento Normativo

Experiencia: Riesgos y Cumplimiento Normativo
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Clientes destacados 
Cumplimiento
Intermoney Valores, Corretaje e Información 

Monetaria y de Divisas, AMCHOR Investment 

Strategies, MCH Private Equity, Urquijo Gestión, 

March Private Equity.

Socio de confianza en materia de gestión de riesgos y cumplimiento normativo para más de 50 ESI, 

SGIIC y SGEIC.



Proyectos Destacados
Llevamos más de dos décadas generando un impacto cuantificable en los sectores bancario, de gestión de 
activos y energético.

01

Tesorería Banco Español

Más de 15 años de cálculo diario del VaR 
para la mesa de tesorería de un banco 
español líder.

02

Diseño de la Unidad de Riesgos

Desarrollo e implementación de una 
solución integral de gestión de riesgos 
que abarca los riesgos de mercado, de 
crédito y de liquidez para múltiples 
gestoras.

03

Auditoría de KRIs

Auditoría de la medición del riesgo de 
mercado y de crédito de una de las 
principales gestoras de fondos de España: 
metodología, procedimientos y contraste 
de cálculo.

04

Fondo de Energía Renovable

Elaboración de una metodología de medición del riesgo de 
mercado para un fondo chileno de gestión alternativa que 
invierte en energías renovables y posterior desarrollo de la 
herramienta de cálculo.

05

Auditoría del Riesgo de Crédito

Auditoría exhaustiva de los procedimientos de riesgo crediticio de 
una de las entidades bancarias más importantes de España.

Experiencia Gestión de riesgos
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Diseño y desarrollo de los planes anuales de auditoría interna para analizar y evaluar la 
adecuación y eficacia de los sistemas de control.

Auditoría de Funciones Auditoría de Procesos Auditoría de Sistemas

Auditoría Interna
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1

Desarrollo y ejecución del plan de auditoría

Seguimiento de recomendaciones Informe anual
Supervisión del cumplimiento de las recomendaciones 
emitidas en auditorías anteriores.

Elaboración del plan de auditoría anual de acuerdo con la actividad empresarial y 
el marco normativo. Ejecución completa de los planes de auditoría con 
metodología y documentación rigurosas.

Elaboración del informe anual completo de auditoría interna.

2 3

Consultoría

Auditoría InternaServicios



Desarrollo de políticas ESG

Integración de los riesgos, objetivos y criterios de 

taxonomía de sostenibilidad en los prospectos de 

vehículos, el desarrollo de productos y la información 

divulgada.

Seguimiento y evaluación de la 

normativa ESG

Revisión del cumplimiento normativo en un contexto de 

ambigüedad y cambio constante. Evaluamos a nuestros clientes 

para priorizar los criterios relevantes según su tamaño y 

actividad, evitando cualquier daño sostenible.

Evaluación de riesgos ESG

Metodología propia de IM Valora: calificaciones ESG 

basadas en más de 30 indicadores clave de rendimiento 

(KPI) de sostenibilidad, con una base de datos interna de 

cientos de empresas de todos los sectores.

Integración de la sostenibilidad en los 
marcos de inversión

Servicios ESG
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ESGServicios



Análisis económico y financiero especializado en cualquier contexto jurídico, jurisdicción y 
fase del litigio.

Informes de 
experto

Informes periciales 

independientes en los ámbitos 

económico y financiero para 

arbitrajes, litigios y 

procedimientos regulatorios.

Lucro cesante

Evaluación rigurosa de los 

daños emergentes y las 

pérdidas de beneficios, 

respaldada por pruebas 

documentales exhaustivas.

Revisión de 
documentos

Revisión documental masiva 

para acuerdos de 

indemnización, apelaciones de 

sanciones, demandas 

colectivas y disputas 

complejas.

Valoración de 
activos y formación

Valoraciones independientes 

para operaciones corporativas 

y quiebras, además de 

formación estratégica para el 

personal y los asesores 

legales.

Servicio de Forensic
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ForensicServicios



350+
Informes periciales

15+
Años de experiencia

Entregados y ratificados desde 2009 En arbitrajes y procesos judiciales

Estrecha coordinación con los clientes y sus principales bufetes de abogados nacionales e internacionales, 
con un apoyo constante a lo largo de todas las fases del litigio.

Experiencia probada

A diferencia del enfoque multidisciplinar de la competencia, nuestra práctica se centra en nuestras áreas de 
especialización principales: análisis económico y financiero, gestión de activos, intermediación y contabilidad.

Esta especialización garantiza la excelencia y un enfoque sólido y bien fundamentado en cada proyecto.

Experiencia Forensic

Aspectos clave y experiencia
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Servicios

Contabilidad
Registro y devengo de gastos, inversiones y desinversiones. Elaboración de las cuentas anuales.

Valor Liquidativo (NAV)
Cálculo periódico y preciso del valor liquidativo, lo que garantiza la transparencia y el rigor en la valoración de los fondos.

Gestión de partícipes
Mantenimiento del libro de registro, gestión de capital call y distribución de dividendos a los inversores.

Reporting a la CNMV
Informes financieros y de cumplimiento, informe OFI, informe AIF, procesamiento CAI y otras obligaciones regulatorias.

Declaraciones fiscales
Impuesto de sociedades (200), retenciones (111, 190), transacciones con terceros (347) ante la AEAT y las autoridades regionales.

Elementos diferenciadores de IM Valora

Servicio 360º

Posibilidad de integrar la gestión de 
riesgos, el cumplimiento normativo, 
valoración y ESG.

Soluciones a medida

Adaptado a las necesidades de 
información específicas de cada gestor 
de fondos y sus vehículos de inversión.

Experiencia probada

Respaldado por la sólida trayectoria 
del Grupo CIMD en la administración 
de sus propios fondos (FI, FCR).

Administración de Fondos

24

Administración de FondosServicios



Programas de formación y evaluación de conocimientos 
aprobados por la CNMV para el personal sujeto a la Directiva 
MiFID II.

Profesorado
Doctores y máster por universidades y escuelas de negocios de 
prestigio, con una amplia experiencia profesional y académica.

Programas a medida
Cursos estándar o a medida, adaptados a los objetivos del cliente y 
al perfil de los participantes, ya sean cursos colectivos o 
individuales.

Áreas de especialidad
Valoración de instrumentos financieros, programación en MATLAB, 
eficacia de la cobertura, gestión de riesgos y finanzas corporativas.

Servicios Formación

Formación

25
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Ana Castañeda – Directora General

Ana es Doctora en Economía, Postgraduada en Economía Cuantitativa por la Universidad Carlos III de Madrid, 
España, y Licenciada en Economía por la Universidad Autónoma de Madrid.
Durante su etapa académica, desarrolló su actividad de investigación y docencia en la Universidad de 
Pennsylvania, la Universitat Pompeu Fabra de Barcelona, ​​el Instituto Universitario Europeo de Florencia y la 
Universidad Carlos III de Madrid. Es autora de varias publicaciones en las revistas académicas internacionales más 
prestigiosas como Journal of Political Economy o Journal of Monetary Economics.
En el sector financiero, tiene más de 20 años de experiencia en los campos de la valoración de activos, gestión de 
riesgos, finanzas cuantitativas, organización del mercado, liquidación y custodia de valores. Antes de incorporarse 
a IM Valora, fue Directora de Proyectos y Productos en BNP Paribas España.
Como experta en valoración de activos, fue elegida para unirse al Consejo Internacional de Normas de Valoración 
(IVSC) en enero de 2011 como miembro de la Junta de Normas. El IVSC es la organización independiente sin fines 
de lucro que produce e implementa estándares universalmente aceptados para la valoración de activos en todo el 
mundo en interés del público. La Junta de Normas es responsable de la creación y revisión de los Estándares 
Internacionales de Valoración y de la orientación técnica de apoyo. Anteriormente, en 2009 fue elegida para 
formar parte del Grupo de Expertos IVSC en Valoración de Instrumentos Financieros.

Equipo multidisciplinar compuesto por economistas, matemáticos, físicos  e 
ingenieros.

Nuestro Equipo
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Olivier Tinguely – Director, Gestión de Riesgos y Cumplimiento Normativo

Olivier es Doctor en Economía, Postgraduado y Licenciado en Ciencias Económicas por la Universidad de Lausanne y es 
Director de IM Valora. Comenzó su carrera profesional en el mundo académico, donde ocupó cargos de investigación y 
docentes en la Universidad Carlos III de Madrid, en la Universitat Pompeu Fabra de Barcelona, ​​en la Universidad de Suffolk 
en Madrid y en la Universidad de Lausanne. Sus campos de investigación se centran en el estudio del impacto de las 
imperfecciones de los mercados financieros en el ciclo económico y los precios de los activos. Cuenta con más de 20 años 
de experiencia en consultoría en los campos de la valoración de activos, medición y gestión de riesgos, cumplimiento 
normativo y desarrollo de software.

Juan es Licenciado en Ciencias Económicas y Empresariales por la Universidad Pontificia de Comillas (ICADE) en Madrid y 
Titulado en Mercados Financieros y en Financiación Internacional por la Escuela de Economía del Colegio de Economistas de 
Madrid. Es miembro del Instituto Español de Analistas Financieros desde 1987. Cuenta con más de 35 años de experiencia 
en análisis financiero y valoración de activos.

Juan Solana – Director, Valoración de Inversiones Alternativas

Rubén tiene un Postgrado en Finanzas por CIFF - Universidad de Alcalá (Madrid) y es Licenciado en Economía por la 
Universidad de Alcalá (Madrid). Cuenta con más de 10 años de experiencia en valoración de activos financieros. Actualmente 
es Subdirector en IM Valora y es responsable de la valoración de los activos financieros.

Rubén de la Fuente – Director, Valoración de Instrumentos Financieros

Nuestro Equipo
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Marta Castañeda – Manager, Cumplimiento Normativo y Servicios ESG

Marta cuenta con un máster en Economía Industrial y del Transporte (Universidad de Leeds / Universidad Carlos III de 
Madrid), un máster en Inteligencia Empresarial, Análisis de Datos y Big Data por la Universidad de Salamanca y una 
licenciatura en Administración de Empresas por la Universidad Autónoma de Madrid. Actualmente es manager de 
Cumplimiento Normativo y Servicios ESG en IM Valora. Cuenta con más de 25 años de experiencia en consultoría, incluidos 
11 años en consultoría estratégica y corporativa en The Boston Consulting Group.

Nuestro Equipo
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Francisco es graduado en Economía y Derecho por la Universidad de Sevilla. Antes de incorporarse a IM Valora como 
consultor, trabajó como analista financiero en la división de fusiones y adquisiciones del Banco Sabadell y como auditor de 
empresas cotizadas en KPMG. Cuenta con más de cinco años de experiencia en la valoración de inversiones alternativas y ha 
superado los dos primeros niveles del programa CFA.

Francisco García – Consultor Senior de Inversiones Alternativas

Pedro cuenta con un máster en Finanzas Cuantitativas por la Universidad Complutense de Madrid (en colaboración con la 
Universidad de Valencia, la Universidad del País Vasco y la Universidad de Castilla-La Mancha) y una licenciatura en 
Economía por la Universidad de Alicante, donde fue galardonado con el Premio Extraordinario de Grado. Trabajó como 
auditor antes de incorporarse a IM Valora como consultor, especializado en la valoración de instrumentos financieros.

Pedro Fernández – Consultor Senior de Instrumentos Financieros



Pablo Sola – Consultor Senior de Gestión de Riesgos

Pablo es graduado en Física por la Universidad de Alicante. Actualmente es Consultor Senior en Intermoney Valora, donde 
está especializado en la evaluación de riesgos de proyectos de inversión alternativa. Cuenta con amplia experiencia en 
análisis de riesgos financieros, procesos de due diligence y evaluación del perfil riesgo de distintos vehículos de inversión. 
Asimismo, realiza análisis de riesgos ESG para entidades de capital riesgo, contribuyendo a una toma de decisiones de 
inversión en consonancia con las normativas de sostenibilidad.

Nuestro Equipo
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Laura tiene un doble grado en Derecho y Economía por la Universidad Carlos III de Madrid y actualmente cursa el Máster de 
Acceso a la Abogacía y la Procura. Antes de incorporarse a IM Valora como consultora de Cumplimiento Normativo, trabajó 
en el departamento de Compliance de EDP Renovables. Cuenta con experiencia en los ámbitos del cumplimiento normativo, 
la prevención del blanqueo de capitales (PBC) y el análisis de los riesgos ESG.

Laura de Oteo – Consultora Cumplimiento Normativo 
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Contacto

Dirección
IM Valora Consulting

Príncipe de Vergara, 131 3ª planta
28002
Madrid, España

Ana Castañeda Ortega
Directora General

E.: acastaneda@grupocimd.com
T.: (+34) 914 326 485
www.intermoneyvalora.com

mailto:acastaneda@grupocimd.com
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