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Grupo CIMD

Grupo CIMD es el principal grupo independiente en mercados financieros del sur de
Europa, formado por 15 companias con mas de 380 profesionales.
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Cifras y Accionistas

Algunas cifras recientes

83,1M£€ 46,4M€ 15 430+
Beneficio 2025 Patrimonio Neto Companias Profesionales
2025
Inversores
50% e, 11,8% BBWVA 7.4% & Santander

12,5% i@ Beciuseas  11% " CA 7,3%  iberCaja &

Crédito Agricola
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Intermoney Valora

[ o

Intermoney Valora Consulting es la empresa del
Grupo CIMD que ofrece servicios de consultoria
financiera desde 1998.

Somos completamente independientes vy
garantizamos la objetividad de nuestras
actuaciones y la orientacion exclusiva a la
generacion de valor para el cliente.

Nuestros servicios

Valoracion /\ Riesgos
] Auditoria Interna @ ESG

{@:} Administraciéon de Fondos

O Cumplimiento Normativo

(Q_ Forensic
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Nuestros Valores

02
INDEPENDENCIA

Un analisis objetivo e imparcial
que nos permite centrarnos

Ol
EXCELENCIA

La calidad, la precision vy el
rigor estan al frente de

nuestra Cul_tura profesionalﬂ eXClUSivamente en crear Valor
COMPROMISOS ™"
03 04
FOCO AL CLIENTE FLEXIBILIDAD
La satisfaccion de nuestros Flexibilidad total para satisfacer
clientes es nuestra mision y las necesidades y preferencias
nuestro motor clave. de nuestros clientes.
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Valoracion ‘

Valoracion

Servicios ‘
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Valoramos todo tipo de activos con el maximo rigor, independencia y objetividad,
adaptandonos a las necesidades del cliente

Valoracion de Instrumentos
Financieros:

Desde bonos convencionales hasta los productos

Valoracion de Companias
y Otros Activos:

Valoramos proyectos y empresas en todas las

estructurados mas complejos: nuestros modelos
abarcan toda la gama de instrumentos.

Recurrencia

Realizamos valoraciones con frecuencia
mensual, trimestral, anual o incluso de
forma puntual, adaptandonos al cliente.

Uso Externo: Informes de Experto

Informes de expertos independientes para
arbitrajes, litigios y solicitudes de las
autoridades de supervision.

madurez.

fases de su desarrollo, desde su creacién hasta su

Unidad de Valoracién

Externalizacion de la unidad de valoracion
de las SGEIC, actividad registrada y
autorizada por la CNMV.

Uso Externo: Informes M&A

Informes de expertos independientes para
operaciones de M&A (PPA), valor
razonable, precios de transferencia.

Uso interno

Elaboramos y emitimos informes de
valoracion para su uso interno,
presentacion al Consejo, entre otros.

Cumplimiento Normativo

Adaptamos nuestros informes a los
requerimientos de los principales 6rganos
regulatorios como CNMV, CNMC u otros.




Servicios ‘ Valoracién ‘
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Valoracion Instrumentos Financieros

Instrumentos simples y bonos
Bonos cupdn fijo, bonos cupdn variable, swaps de tipo de interés,

depdsitos, repos y mucho mas.

Derivados simples

Bonos con opciones call, futuros sobre bonos e indices, caps,

floors, collars, swaptions y opciones plain vanilla, entre otros.

Productos complejos
Opciones exoaticas, swaps de divisas, bonos convertibles, CDS,

swaps de rendimiento total y bonos estructurados.

Desde bonos convencionales hasta los productos
estructurados mas complejos: nuestros modelos abarcan
toda la gama de instrumentos.

10
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Valoracion de Companias y Otros

IM Valora esta especializada en la valoracion de todo tipo de activos, desde companias no
cotizadas o de escasa liquidez, hasta valoracion de intangibles.

Fondos de inversion y de .
. . Intangibles
capital riesgo
Valoracion de participadas, incluidos proyectos de capital Valoracion mediante el empleo de metodologias propias
riesgo de varios sectores, asi como el calculo del valor para marcas, patentes, tecnologia y fondo de comercio,
liguidativo con la frecuencia necesaria. conformes con la NIC 38.

Acciones sin liquidez y excluidas @ Empresas y proyectos

Determinacion del valor razonable de acciones con escasa Valoraciones de empresas, desde la fase inicial hasta la
liquidez o excluidas de cotizacidon con la periodicidad madurez, para la planificacion estratégica, la obtencion
establecida y adaptada a las necesidades del cliente. de financiacion y la presentacion de informes.

11
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Experiencia: Valoraciones Periddicas

+ 80,000 + 1,000,000

Instrumentos valorados Valoraciones anuales

Compania excluida de bolsa VC y fondos alternativos Institucion crediticia lider
Valoracion mensual de una Internalizacion de la unidad de Valoracion anual de una entidad
reconocida empresa espanola para valoracién de fondos de capital de crédito europea lider en el pais
sus accionistas tras su salida de riesgo y fondos alternativos desde hace mas de 15 anos.
bolsa. espanoles y portugueses.

Valoracién bonos iliquidos AIAF Asesoria Banco de Espaia

Valoracion diaria de todos los Valoracién y asesoramiento de
bonos iliquidos en el AIAF desde mercado para la adquisicion de
hace mas de 20 afos. bonos de titulizacidn.

Lideres en el mercado ibérico desde 1998

12
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Experiencia: Proyectos Destacados

1 B2B Tech VC Fund

Valoracion trimestral de un fondo de capital riesgo especializado en startups tecnoldgicas B2B y capital semilla desde 2016.

2 Fondos de fondos

Valoracion trimestral delegada de los fondos de capital riesgo gestionados por un importante grupo financiero espanol.

3 Private Equity deuda inmobiliaria

Valoracion trimestral de la primera sociedad de capital riesgo espafiola en invertir en deuda inmobiliaria, haciendo uso de
beneficios fiscales insulares.

4 Capital Riesgo Aviacion y Renovables

Valoracion recurrente de fondos gestionados por conocidas Sociedades espanolas con mas de 4 aviones en cartera y
mas de 10 proyectos de energia renovable

5 Resoluciéon Bancaria

Designacion como entidad valoradora en procesos de resolucién bancaria desde el afio 2018 por el FROB.

6 Inversiones en cartera bancaria

Mas de 30 valoraciones de inversiones directas en los sectores de servicios financieros, textil, hosteleria y energia.

13
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Gestidon de Riesgos

Soluciones integrales de gestion de riesgos para sociedades gestoras, empresas de
servicios de inversion e instituciones financieras — servicio autorizado por la CNMV—.

Unidad de Gestion de Riesgo
1 Internalizacidn total de la funcidn de gestidon de riesgos para sociedades gestoras (SGIIC y SGEIC) y empresas de
servicios de inversion (AV y SV).

Evaluacion de Riesgos
2 Medicién de los riesgos de mercado, crédito, contraparte y liquidez, incluidas pruebas de resistencia
y analisis retrospectivos.

Estrategias de cobertura
Disefio, implementacidon y seguimiento continuo de programas de cobertura a medida.

Consultoria
4 Disefio de la funcién de gestidn de riesgos, elaboracién de mapas de riesgos globales, gobierno corporativo
y auditoria de los sistemas y politicas de gestion de riesgos.

Soluciones IT
5 Herramientas propias de gestidon de riesgos y plataformas de evaluacidn de la eficacia de las coberturas.

14
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Delegacidn y consultoria

Internalizacién

Diseno de politicas

Identificacion de riesgos y definicién de metodologias y
técnicas de medicion para cada vehiculo.

Monitoreo de limites

Medicidn continua de los limites de riesgo de mercado, de
crédito, de liquidez, de contraparte y de concentracion.

Impacto de las posiciones

Evaluacion del impacto de las nuevas posiciones en el
perfil de riesgo global del vehiculo de inversion.

Test de estrés

Realizacion de las pruebas de resistencia obligatorias,
analisis de escenarios y controles de la posicién de
liquidez.

e Requerimiento de capital

Calculo de los requisitos de capital y verificacion del grado
de cumplimiento de la normativa aplicable.

e Evaluaciéon de nuevas operaciones

Verificacion del cumplimiento de los procedimientos de
due diligence y de la politica de inversidn y de riesgos.

Consultoria

Proyectos de asesoramiento en la creacion y el disefio de
la funcidn de gestidn de riesgos o en la auditoria de
metodologias y sistemas.

Capacidades adicionales

e Calculo de los requisitos de capital.
e Revisién anual de procedimientos y politicas.

15
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Cumplimiento Normativo

Internalizacion de la unidad de cumplimiento normativo

Comercializacion y diseiio de producto

Procedimientos de disefio de producto, comercializacion,
comunicacion y seguimiento de su aplicacidn en funcion del
binomio producto-cliente.

Conflicto de intereses

Desarrollo de politicas ad hoc y seguimiento recurrente de
su implementacion.

Politica de remuneracion

Diseno, implementacion y supervision segun requisitos
regulatorios.

Informes regulatorios

Cumplimentacion de formularios exigidos por los
supervisores.

Mejor ejecucion

Disefo y seguimiento de procedimientos de mejor ejecucion
para un resultado 6ptimo para el cliente cuando opera con
instrumentos financieros.

Abuso de mercado

Desarrollo y comprobacion del cumplimiento de los
procedimientos para evitar el abuso de mercado.

Requisitos organizativos

Planes de contingencia, seguridad de la informacion,
resiliencia digital, atencién al cliente, etc.

Prevencion de BC / FT

Procedimientos de control interno para la prevencion de
blanqueo de capitales y asesoramiento ante la Autoridad
Supervisora.

16
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Servicios ‘ Cumplimiento

Diligencias de PBC/FT

Implementacion de procedimientos y metodologias para prevenir y detectar el
blanqueo de capitales y la financiacion terrorista

E Identificacion y Conocimiento de la Empresa objeto de inversion (KYC-Diligencia Debida)
== Analisis y calificacién del Riesgo de PBC/FT de las sociedades a invertir.

Miembro del Organo de Control Interno (OCI)
Disefio, coordinacion y parte en las actuaciones de responsabilidad (reporting, revisién de operaciones de riesgo alto,..) .

|L/ Monitorizaciéon y Seguimiento
Analisis de las operaciones para detectar patrones inusuales o sospechosos.

N Comunicacién de Operaciones Sospechosas
Apoyo en los reportes al SEPBLAC de cualquier indicio de blanqueo de capitales (reporting recurrente o extraordinario).

7

B Disefio del Canal Interno de Informacién o Denuncias
Formulario de acceso para denuncias andnimas y procedimiento de actuacion.

Prevencion:
Comision de Delitos y Fraudes Sanciones Cultura de Integridad Empresarial
Probabilidad de incurrir en un delito segun  Apoyo en la gestion del proceso de Disefio del plan de capacitacion del
los documentos aportados y opciones para  comunicacion con la Autoridad personal y establecimiento de
mitigar o cancelar el riesgo. Supervisora. procedimientos internos.

17



WM intermoney
4 valora consulting

Experiencia ‘ Gestion de riesgos y Cumplimiento Normativo ‘

Experiencia: Riesgos y Cumplimiento Normativo

Socio de confianza en materia de gestion de riesgos y cumplimiento normativo para mas de 50 ESI,

SGIIC y SGEIC.

Gestoras Vehiculos bajo gestién AuM Afos de experiencia

: : Clientes destacados
Clientes destacados Riesgos ..

Cumplimiento

Santander AM, CaixaBank AM, Banc Sabadell, Intermoney Valores, Corretaje e Informacion
March Private Equity, Inversis, AMCHOR Monetaria y de Divisas, AMCHOR Investment
Investment Strategies, MCH Private Equity, Strategies, MCH Private Equity, Urquijo Gestidn,
Arta Capital, Portobello, Swanlaab. March Private Equity.

18
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Experiencia ‘ Gestion de riesgos ‘

Proyectos Destacados

Llevamos mas de dos décadas generando un impacto cuantificable en los sectores bancario, de gestidon de
activos y energético.

01 02 03

Tesoreria Banco Espanol Disefio de la Unidad de Riesgos Auditoria de KRIs

Mas de 15 afos de calculo diario del VaR Desarrollo e implementacidn de una Auditoria de la medicidn del riesgo de

para la mesa de tesoreria de un banco solucidn integral de gestion de riesgos mercado y de crédito de una de las

espafol lider. que abarca los riesgos de mercado, de principales gestoras de fondos de Espana:
crédito y de liquidez para multiples metodologia, procedimientos y contraste
gestoras. de calculo.

04 05

Fondo de Energia Renovable Auditoria del Riesgo de Crédito

Elaboracién de una metodologia de medicidn del riesgo de Auditoria exhaustiva de los procedimientos de riesgo crediticio de

mercado para un fondo chileno de gestion alternativa que una de las entidades bancarias mas importantes de Espana.

invierte en energias renovables y posterior desarrollo de la
herramienta de célculo. 19
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Auditoria Interna

Diseno y desarrollo de los planes anuales de auditoria interna para analizar y evaluar la
adecuacion y eficacia de los sistemas de control.

- & @@

Desarrollo y ejecuciéon del plan de auditoria

Elaboracién del plan de auditoria anual de acuerdo con la actividad empresarial y

el marco normativo. Ejecucion completa de los planes de auditoria con

metodologia y documentacion rigurosas.
N\ J

_—_—

Seguimiento de recomendaciones Informe anual

Supervision del cumplimiento de las recomendaciones || Elaboracidn del informe anual completo de auditoria interna.

emitidas en auditorias anteriores.
g L J

Consultoria

Auditoria de Funciones Auditoria de Procesos Auditoria de Sistemas

20
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Servicios ESG

Integracion de la sostenibilidad en los
marcos de inversion

‘ﬁ Evaluacion de riesgos ESG

Metodologia propia de IM Valora: calificaciones ESG

basadas en mas de 30 indicadores clave de rendimiento

(KPI) de sostenibilidad, con una base de datos interna de

cientos de empresas de todos los sectores.

— ) Seguimiento y evaluacion de la

O Desarrollo de politicas ESG
I~ normativa ESG

Integracion de los riesgos, objetivos vy criterios de Revision del cumplimiento normativo en un contexto de
taxonomia de sostenibilidad en los prospectos de ambiguedad y cambio constante. Evaluamos a nuestros clientes
vehiculos, el desarrollo de productos y la informacion para priorizar los criterios relevantes segun su tamano vy

divulgada. actividad, evitando cualquier dano sostenible.

21



Servicios ‘ Forensic ‘

Servicio de Forensic
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Analisis economico y financiero especializado en cualquier contexto juridico, jurisdiccion y
fase del litigio.

Informes de Lucro cesante
experto
Informes periciales Evaluacidn rigurosa de los

independientes en los ambitos dafos emergentes y las

econdmico y financiero para pérdidas de beneficios,
arbitrajes, litigios y respaldada por pruebas
procedimientos regulatorios. documentales exhaustivas.

Revisidon de
documentos

Revision documental masiva
para acuerdos de
indemnizacion, apelaciones de
sanciones, demandas
colectivas y disputas

complejas.

Valoracion de
activos y formacion

Valoraciones independientes
para operaciones corporativas
y quiebras, ademas de
formacion estratégica para el
personal y los asesores

legales.

22
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Aspectos clave y experiencia

A diferencia del enfoque multidisciplinar de la competencia, nuestra practica se centra en nuestras areas de
especializacion principales: analisis econdmico y financiero, gestion de activos, intermediacidn y contabilidad.

Esta especializacidn garantiza la excelencia y un enfoque sélido y bien fundamentado en cada proyecto.

Experiencia probada

350+ 15+

Informes periciales ANnos de experiencia

Entregados y ratificados desde 2009 En arbitrajes y procesos judiciales

Estrecha coordinacion con los clientes y sus principales bufetes de abogados nacionales e internacionales,
con un apoyo constante a lo largo de todas las fases del litigio.

23
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Servicios ‘ Administracion de Fondos ‘

Administracion de Fondos

Servicios

- Contabilidad
Registro y devengo de gastos, inversiones y desinversiones. Elaboracion de las cuentas anuales.

Valor Liquidativo (NAV)

|~

= Calculo periddico vy preciso del valor liquidativo, lo que garantiza la transparencia y el rigor en la valoracion de los fondos.
g% Gestion de participes

) Mantenimiento del libro de registro, gestion de capital call y distribucion de dividendos a los inversores.

il Reporting a la CNMV

~  Informes financieros y de cumplimiento, informe OFI, informe AIF, procesamiento CAl y otras obligaciones regulatorias.
Declaraciones fiscales

Impuesto de sociedades (200), retenciones (111, 190), transacciones con terceros (347) ante la AEAT vy las autoridades regionales.

Elementos diferenciadores de IM Valora

Servicio 360° Soluciones a medida Experiencia probada

Posibilidad de integrar la gestion de Adaptado a las necesidades de Respaldado por la sdlida trayectoria
riesgos, el cumplimiento normativo, informacion especificas de cada gestor del Grupo CIMD en la administraciéon
valoracién y ESG. de fondos y sus vehiculos de inversién.  de sus propios fondos (FI, FCR).

24
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Servicios ‘ Formacion

Formacion

Programas de formacion y evaluacion de conocimientos
aprobados por la CNMV para el personal sujeto a la Directiva
MiFID II.

1S

Profesorado

Doctores y master por universidades y escuelas de negocios de
prestigio, con una amplia experiencia profesional y académica.

&

Programas a medida

Cursos estandar o a medida, adaptados a los objetivos del cliente y
al perfil de los participantes, ya sean cursos colectivos o
individuales.

al

Areas de especialidad

Valoracion de instrumentos financieros, programacion en MATLAB,
eficacia de la cobertura, gestion de riesgos y finanzas corporativas.

25
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Nuestro Equipo

Equipo multidisciplinar compuesto por economistas, matematicos, fisicos e
ingenieros.

P Ana Castaneda - Directora General

Ana es Doctora en Economia, Postgraduada en Economia Cuantitativa por la Universidad Carlos Ill de Madrid,
Espafa, y Licenciada en Economia por la Universidad Auténoma de Madrid.

Durante su etapa académica, desarrolld su actividad de investigacion y docencia en la Universidad de
Pennsylvania, la Universitat Pompeu Fabra de Barcelona, el Instituto Universitario Europeo de Florencia y la
Universidad Carlos Il de Madrid. Es autora de varias publicaciones en las revistas académicas internacionales mas
prestigiosas como Journal of Political Economy o Journal of Monetary Economics.

En el sector financiero, tiene mas de 20 afos de experiencia en los campos de la valoracion de activos, gestion de
riesgos, finanzas cuantitativas, organizacion del mercado, liquidacion y custodia de valores. Antes de incorporarse
a IM Valora, fue Directora de Proyectos y Productos en BNP Paribas Espana.

Como experta en valoracion de activos, fue elegida para unirse al Consejo Internacional de Normas de Valoracion
(IVSC) en enero de 2011 como miembro de la Junta de Normas. EL IVSC es la organizacion independiente sin fines
de lucro que produce e implementa estandares universalmente aceptados para la valoracion de activos en todo el
mundo en interés del publico. La Junta de Normas es responsable de la creacidn y revisidn de los Estandares
Internacionales de Valoracion y de la orientacion técnica de apoyo. Anteriormente, en 2009 fue elegida para
formar parte del Grupo de Expertos IVSC en Valoracion de Instrumentos Financieros.

27
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Nuestro Equipo

Olivier es Doctor en Economia, Postgraduado y Licenciado en Ciencias Econdmicas por la Universidad de Lausanne y es
Director de IM Valora. Comenzd su carrera profesional en el mundo académico, donde ocupd cargos de investigacion y
docentes en la Universidad Carlos lll de Madrid, en la Universitat Pompeu Fabra de Barcelona, en la Universidad de Suffolk
en Madrid y en la Universidad de Lausanne. Sus campos de investigacion se centran en el estudio del impacto de las
imperfecciones de los mercados financieros en el ciclo econdmico y los precios de los activos. Cuenta con mas de 20 anos
de experiencia en consultoria en los campos de la valoracion de activos, medicion y gestion de riesgos, cumplimiento
normativo y desarrollo de software.

Olivier Tinguely — Director, Gestidon de Riesgos y Cumplimiento Normativo

Py Juan Solana — Director, Valoracion de Inversiones Alternativas

Juan es Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la Universidad Pontificia de Comillas (ICADE) en Madrid y
Titulado en Mercados Financieros y en Financiacion Internacional por la Escuela de Economia del Colegio de Economistas de
Madrid. Es miembro del Instituto Espafiol de Analistas Financieros desde 1987. Cuenta con mas de 35 afios de experiencia
en analisis financiero y valoracidn de activos.

Rubén tiene un Postgrado en Finanzas por CIFF - Universidad de Alcala (Madrid) y es Licenciado en Economia por la
Universidad de Alcala (Madrid). Cuenta con mas de 10 anos de experiencia en valoracion de activos financieros. Actualmente
es Subdirector en IM Valora y es responsable de la valoracion de los activos financieros.

Rubén de la Fuente — Director, Valoraciéon de Instrumentos Financieros

28
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Nuestro Equipo

; Marta Castafeda — Manager, Cumplimiento Normativo y Servicios ESG

Marta cuenta con un master en Economia Industrial y del Transporte (Universidad de Leeds / Universidad Carlos Ill de
Madrid), un master en Inteligencia Empresarial, Analisis de Datos y Big Data por la Universidad de Salamanca y una
licenciatura en Administracion de Empresas por la Universidad Autonoma de Madrid. Actualmente es manager de
Cumplimiento Normativo y Servicios ESG en IM Valora. Cuenta con mas de 25 anos de experiencia en consultoria, incluidos
11 anos en consultoria estratégica y corporativa en The Boston Consulting Group.

; Francisco Garcia — Consultor Senior de Inversiones Alternativas

Francisco es graduado en Economia y Derecho por la Universidad de Sevilla. Antes de incorporarse a IM Valora como
consultor, trabajé como analista financiero en la divisidn de fusiones y adquisiciones del Banco Sabadell y como auditor de

empresas cotizadas en KPMG. Cuenta con mas de cinco anos de experiencia en la valoracion de inversiones alternativas y ha
superado los dos primeros niveles del programa CFA.

; Pedro Fernandez — Consultor Senior de Instrumentos Financieros

Pedro cuenta con un master en Finanzas Cuantitativas por la Universidad Complutense de Madrid (en colaboracidn con la
Universidad de Valencia, la Universidad del Pais Vasco y la Universidad de Castilla-La Mancha) y una licenciatura en
Economia por la Universidad de Alicante, donde fue galardonado con el Premio Extraordinario de Grado. Trabajé como
auditor antes de incorporarse a IM Valora como consultor, especializado en la valoracion de instrumentos financieros.

29
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Nuestro Equipo

; Pablo Sola — Consultor Senior de Gestidon de Riesgos

Pablo es graduado en Fisica por la Universidad de Alicante. Actualmente es Consultor Senior en Intermoney Valora, donde
esta especializado en la evaluacion de riesgos de proyectos de inversion alternativa. Cuenta con amplia experiencia en
analisis de riesgos financieros, procesos de due diligence y evaluacion del perfil riesgo de distintos vehiculos de inversion.

Asimismo, realiza analisis de riesgos ESG para entidades de capital riesgo, contribuyendo a una toma de decisiones de
inversion en consonancia con las normativas de sostenibilidad.

; Laura de Oteo — Consultora Cumplimiento Normativo

Laura tiene un doble grado en Derecho y Economia por la Universidad Carlos lll de Madrid y actualmente cursa el Master de
Acceso a la Abogacia y la Procura. Antes de incorporarse a IM Valora como consultora de Cumplimiento Normativo, trabajo

en el departamento de Compliance de EDP Renovables. Cuenta con experiencia en los ambitos del cumplimiento normativo,
la prevencion del blanqueo de capitales (PBC) y el analisis de los riesgos ESG.
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Clientes

Sociedades gestoras
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Firmas legales
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Contacto

MM Ana Castaneda Ortega
V] )
Directora General
E.: acastaneda@grupocimd.com
T.: (+34) 914 326 485
www.intermoneyvalora.com
MM Direccién
4

IM Valora Consulting

Principe de Vergara, 131 3° planta
28002
Madrid, Espana
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